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Sydsvenska Kemi AB &r moderbolag i den internationella kemikoncernen Perstorp. Perstorp har ledande positioner
inom specialkemi och materialteknologi med kunder inom framst fargindustrin, den plastbearbetande industrin samt
fordonsindustrin. Koncernen har cirka 2 000 anstallda och tillverkande foretag i atta lander i Europa, Nordamerika
och Asien. Omséattningen 2004 uppgick till 6,5 miljarder kr.

Sydsvenska Kemi kontrolleras av Industri Kapital 2000-fonden. Industri Kapital &r ett av Europas ledande riskkapital-
bolag. Vid forvarvet av Perstorp 2001 utgjordes en del av vederlaget av ett forlagslan som ar inregistrerat vid Stock-
holmsborsen.

B Aret har praglats av en positiv konjunkturutveckling med god efterfrdgan pa flertalet av koncernens produkter.

B Nettoomsattningen dkade med 14 % till 6 532 Mkr (féregdende ar: 5 741 Mkr). Justerat for
valutakursforandringar var 6kningen 18 %.

W Ny organisation inférdes i syfte att 6ka kundorienteringen och férbéattra den interna effektiviteten.
Som ett led i detta minskades antalet befattningar med 160.

B Rorelseresultatet fore avskrivningar tkade till 1 101 Mkr (922) som en féljd av hogre volymer, béattre
kapacitetsutnyttjande och 6kad intern resurseffektivitet. Rorelsemarginalen forbattrades darmed trots
negativ paverkan fran stigande ravarupriser och férsvagad US-dollar, samt kostnader av engangskaraktar
(74 Mkr).

W Nettoresultatet blev 71 Mkr (39).
B Kassaflodet fran den Iopande verksamheten var pd samma niva som foregaende ar, 755 Mkr (754).

W Beslut har tagits om omfattande investeringar for att mota ckande efterfragan pa organiska syror och
polyoler med flera specialkemiprodukter.

Nyckeltal, sammanfattning

Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 4 Kvartal 1-4
Mkr, dér ej annat anges 2004 2004 2003 2004 2003
Nettoomséttning 1613 1649 1293 6 532 5741
Rorelseresultat fore avskrivningar ™ 278 260 164 1101 922
% av nettoomsattningen 17,2 15,8 12,7 16,9 16,1
Rorelseresultat 112 113 23 494 343
% av nettoomsattningen 6,9 6,9 1,8 7,6 6,0
Nettoresultat 37 4 65 71 39
Kassaflode fran den lopande verksamheten 232 201 215 755 754
% av nettoomsattningen 14,4 12,2 16,6 11,6 13,1

) Rorelseresultatet fore avskrivningar har under tidigare kvartal 2004 belastats av kostnader for rationaliseringsprogram om sammanlagt 74 Mkr.
) Utover rationaliseringskostnaderna har nedskrivning av anlaggningstillgdngar belastat Rérelseresultatet med 22 Mkr, i kvartal 4 2004.



Koncernen

Marknad och omvarld

Verksamhetsaret har priaglats av en stark efterfragan pa fler-
talet produkter till foljd av en forbittrad virldskonjunktur.
Konjunkturforbittringen omfattar i forsta hand Asien och USA,
med den starka utvecklingen i Kina som frimsta drivkraft. En
gradvis forbittring av konjunkturen har skett i Europa.

Koncernens forsiljning 0kade markant jaimfort med fore-
gaende ar. Volymerna stirktes for frimst baspolyoler och
specialprodukter, men ocksa for formalinanliggningar och
-katalysatorer med flera produkter.

God balans mellan tillgang och efterfragan har ratt inom
kemibranschen och kapacitetsutnyttjandet har varit hogt under
aret. For Perstorps del innebir detta att de under 2003 vid-
tagna atgirderna inom ramen for produktivitetsprogrammet
nEverest har medfort positiva effekter pa resultatutvecklingen.
Rationaliseringar under 2004 har bland annat inneburit en
langtgaende integration av specialkemiverksamheterna i Pers-
torp och Stenungsund och en minskning av antalet anstillda
framfor allt i den svenska delen av verksamheten.

Priset pa raolja har fortsatt att stiga under verksamhets-
aret, vilket har medfort kraftigt okade priser pa flera av
koncernens ravaror. Mot bakgrund av den goda efterfragan
har koncernen med viss fordrojning kunnat kompensera for
ravaruprishojningarna genom prishojningar pa flertalet av de
egna produkterna.

Forsvagningen av US-dollarn har inverkat negativt pa
forsiljning och resultat uttryckta i svenska kronor. Nettoom-
sittningen for koncernen har paverkats negativt av valuta-
kurseffekter med i storleksordningen 220 Mkr jamfort med
aret innan. Den negativa resultateffekten beriknas uppga till
mer dn 150 Mkr, inte minst som en foljd av att valutasik-
ringskurserna for US-dollarn var betydligt formanligare under
2003 4n 2004.

Nettoomsattning per verksamhetsomrade

Utsikter

Perstorp har med de senaste arens positiva utveckling visat att
koncernens strategiska inriktning haller. En rad atgirder har
vidtagits for att oka effektiviteten och forstirka marknadspo-
sitionerna. Det langsiktiga koncernmalet for rorelsemarginal
fore avskrivningar dr 20 %.

En forsvagad US-dollar vintas ocksa 2005 ge en negativ
inverkan pa resultat och resultatmarginal jamfort med aret
innan, eftersom valutasikringskurserna ligger pa en lidgre niva
och storre delen av de forvintade flodena ir valutasikrade.

Under 2005 genomfors betydande investeringar i okad
kapacitet for tillverkningen av flera produkter, samtidigt som
produktivitetsprogrammen drivs vidare. Utsikterna for den
globala ekonomin under 2005 ter sig lovande och med de
vidtagna atgirderna star koncernen vil rustad for att mota
en Okad efterfragan.

Resultatoversikt

Nettoomsattningen under verksamhetsaret uppgick till 6 532
Mkr (foregaende ar 5 741 Mkr). Detta motsvarar en 6kning
med 14 %. En okad efterfragan pa flertalet specialkemipro-
dukter medforde att volymerna totalt sett steg med 11 %, och
med ytterligare 1 % hinforligt till forviarvet av den samigda
specialkemiverksamheten i Sydkorea. Priseffekten uppgick
till 6 % och valutaeffekten var -4 %.

Utvecklingen for de tva verksamhetsomradena Specialty
Chemicals och Materials Technology kommenteras i separata
avsnitt senare i rapporten.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar okade
till 1 101 MKkr (922). Rorelsemarginalen forbittrades darmed
till 16,9 % (16,D.

Kvartal 4 Kvartal 1-4
Mkr 2004 2003 2004 2003
Specialty Chemicals 1392 1072 5544 4724
Materials Technology 235 237 1032 1042
Ovrig verksamhet inklusive elimineringar -14 -16 -44 -25
Koncernen 1613 1293 6 532 5741
Rorelseresultat fore avskrivningar, per verksamhetsomrade

Kvartal 4 Kvartal 1-4
Mkr 2004 2003 2004 2003
Specialty Chemicals 258 129 1034 769
Materials Technology 15 14 85 81
Ovrig verksamhet 5 21 -18 72
Koncernen 278 164 1101 922



Okade volymer och produktivitetsforbittringar forklarar
storre delen av resultattillvixten. Detta motverkades av en fal-
lande US-dollar i forhallande till SEK, vilket negativt paverkade
bruttomarginalen eftersom koncernen har nettoinflode i US-
dollar och vilket samtidigt medférde en minskning av Ovriga
rorelseintikter, dir effekterna fran valutasikringskontrakten
rapporteras, 60 Mkr (140).

Inom Ovriga rorelseintikter och -kostnader rapporteras
iven kostnader av engangskaraktir for rationaliseringspro-
gram som genomforts under dret, 74 Mkr. Atgirderna forvintas
medfora arliga kostnadsbesparingar pa drygt 90 Mkr, varav
en del redan har kommit 2004 ars resultat tillgodo. Under
2003 paverkades resultatet positivt av upplosning av reserver
avseende tidigare avyttringar, 34 Mkr, samt forsiljning av
fastighet 13 Mkr.

Resultatrakning, koncernen

I samband med omorganisationen har en del av de fasta
kostnaderna klassificerats om i resultatrikningen, fran i huvud-
sak administrativa kostnader till sa kallade fasta produktions-
kostnader. Frimst ror det sig om bolagsovergripande kostnader
hos produktionsenheterna. De ackumulerade kostnaderna fran
kvartal tre 2004 foljer den nya organisationen medan omrik-
ning ej har skett for perioderna dessforinnan.

Avskrivningarna uppgick till 585 Mkr (575). Nedskrivning
har skett med 22 Mkr i kvartal fyra 2004, fraimst hinforligt till
de delar av myrsyraanldggningen i Perstorp som inte lingre
forvintas anvindas da den nya myrsyraanliggningen blir klar
under andra halvaret 2005.

Finansiellt netto exklusive nedskrivning av finansiella
innehav uppgick till -318 Mkr (-342), varav
-192 Mkr (-169) i kapitaliserad rinta pa for-
lagslanet. Ovriga rintekostnader sjonk som
en foljd av minskad upplaning och ligre rin-
teniva. Innehavet i Pergo avyttrades under
fjairde kvartalet med en redovisningsmissig

Kvartal 4 Kvartal 1-4 T . ;
MKr 2004 2003 2004 2003 realisationsvinst om 19 Mkr. Dessforinnan un-
- der 2004 hade nedskrivningar om 9 Mkr skett
Nettoomsattning 1613 1293 6 532 5741 . . .. .
Kostnad for salda varor 1 306 1130 5206 -4713 i enlighet med borskursutvecklingen,
V o o = = .. . .
Resultat fore skatt uppgick till 186 Mkr
Bruttoresultat 307 163 1326 1028 4)
Forsaljn.- adm.- och FoU-kostnader -136 -135 -580 -648 '
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 1 53 -12 211 » Arets skattel.(ostna(.l var 108 Mkr (_PO'
Avskrivningar immateriella tillgangar -60 -62 241 -248 sitiv: 29). Anledningen till koncernens hoga
Resultat frén andelar i intressebolag 0 4 1 0 skattekostnad i relation till resultatet efter
Rorelseresultat (EBIT) 112 23 494 343 finansnetto 4r i huvudsak att avskrivning-
Finansiella kostnader och intakter -79 -85 -318 -342 arna pj koncernmﬁssiga évervﬁrden inte ar
DB Sy Ay f REUELREIIY 23 (R Sy iy avdragsgilla. Skatten for 2004 paverkades
av finansiella innehav (Pergo) - 24 - 3 i . . . g .
Realisationsresultat avyttring Pergoaktier 19 - 19 positivt av justeringar av tidigare ars skatt om
Resultat fore skatt 52 -38 186 4 36 Mk; Skatten for _2;05 pav.erllia.des %OS;EM
Skatt 12 100 108 29 av varderingen av tidigare ej aktiverade for-
Minoritetens andel i arets resultat -3 3 -7 6 lustavdrag, 115 Mkr.
Nettoresultat 37 65 71 39 FInanSIe” Sta”nlng
Rorel | fo Krivni EBITDA 27 164 1101 22 . . o
orelseresultat fore avskrivningar ( ) 8 6 0 o Sysselsatt kapital minskade under aret med
426 MKkr. Faktorer som bidrog till detta dr av-
yttringen av aktieinnehavet i Pergo AB (pubD),
ligre nyinvesteringar 4n avskrivningar samt
iy den svagare US-dollarn. Detta motverkades
Balansrakning, koncernen i . . s
av ett hogre rorelsekapital som en foljd av
Mkr 2004-12-31 2003-12-31 den starka forsiljningen och dirmed 6kade
Immateriella anlaggningstillgangar 3795 4120 kundfordringar.
Materiella anlaggningstillgangar 2 929 3138 Skuldsiattningsgraden uppgick vid arets
Finansiella anlaggningstillgéngar 149 360 slut till 1,2 vilket dr ldgre 4n vid drets borjan
Varulager 751 680 13)
Kortfristiga rorelsefordringar 1313 1064 3). . L
Kortfristiga finansiella tillgdngar 0 1 Soliditeten var 35 % vid arets slut (33 %
Kassa och bank 35 30 vid foregaende arsskifte).
Tillgdngar 8972 9393
Eget kapital 3135 3129
Minoritetsintressen 22 11
Avséttningar 856 944
Forlagslan 1559 1367
Ovriga langfristiga skulder 1889 2332
Kortfristiga rorelseskulder 1330 1135
Kortfristiga finansiella skulder 181 475
Eget kapital och skulder 8972 9393
Rorelsekapital 746 623
Nettolaneskuld 3765 4217
Sysselsatt kapital 6 964 7 390



Eget kapital

Redovisningsradets rekommendation RR 29 Ersittning till anstillda har tillimpats
med borjan 1 januari 2004. Aktuarieberikning har gjorts av de formansbestimda
pensionsplaner som finns i koncernbolagen. Inférandet av RR 29 i koncernen har
medfort att pensionsatagandena okat med 52 Mkr, med en positiv skatteeffekt om
18 Mkr. Engangseffekten, -34 Mkr, har redovisats direkt mot eget kapital i den
ingdende balansen for 2004. Den negativa effekten kommer huvudsakligen fran
pensionsplanerna i USA. Nir det giller ITP-planerna som finansieras genom premier

Eget kapital, koncernen

Aktie- Bundna Fria  Periodens

Mkr kapital  reserver reserver resultat Totalt
Ingdende Eget kapital 2004-01-01
enligt faststélld balansrékning 300 12 2778 39 3129
Effekt av byte av redovisningsprincip (RR 29) - - -34 - -34
Ingdende Eget kapital 2004-01-01, 300 12 2744 39 3095
just. i enlighet med ny redov.princip
Omrakningsdifferens:

arets forandring - - -89 - -89

avgar effekt av arets valutasakringar - - 80 - 80

skatteeffekt pa rets valutasakringar - - -22 - -22
Omforing féregéende ars resultat - - 39 -39 0
Arets resultat - - - 71 71
Utgaende eget kapital 2004-12-31 300 12 2752 71 3135
Kassaflode, koncernen

Kvartal 4 Kvartal 1-4

Mkr 2004 2003 2004 2003
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 112 23 494 343
Justeringsposter:

Av- och nedskrivningar 166 141 607 579
Ovrigt -20 -14 20 -46
Erhallen ranta 1 2 2 6
Erlagd rénta -38 -50 -132 -178
Betald inkomstskatt 1 7 -55 -57
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 222 109 936 647
fore forandringar i rorelsekapital
Foréndringar i rérelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av varulager -107 -25 -88 -17

Okning (-) Minskning (+) av kortfristiga fordringar 64 55 -276 111

Okning (+) Minskning (-) av kortfristiga skulder 53 76 183 13
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 232 215 755 754
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolags nettotillgangar -14 -18 -41 -71
Forvarv av materiella o immateriella anlaggn.tillgdngar -57 -95 -201 -331
Forsaljning av dotterbolags nettotillgangar - - - 20
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 19 = 134 =
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 1 2 3 7
Foréndring av finansiella fordringar 5 1 -10 49
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -46 -110 -115 -326
Finansieringsverksamheten
Inbetalning fran minoritetsagare - - 7 12
Forandring i kreditutnyttjande -283 -183 -715 -541
Realiserade kursresultat av sakringsinstrument 85 7 75 107
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -198 -106 -633 -422
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE -12 -1 7 6
KORTFRISTIGA PLACERINGAR
IB Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar 49 31 30 27
Omréakningsdifferens i likvida medel -2 0 -2 -3
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 35 30 35 30

till Alecta kan ingen bedomning goras av
forvaltningstillgangarnas storlek i forhal-
lande till forpliktelserna, eftersom Alecta i
dagsliget inte kan limna den information
som krivs for en sadan redovisning. Alec-
tas kollektiva konsolideringsniva uppgick
till 128 % vid utgangen av 2004.

Kassaflode

Kassaflodet fran den Idpande verksam-
beten blev 755 Mkr (754). Resultatet
fore av- och nedskrivningar, 1 101 Mk,
innehaller kostnader avseende rationali-
seringsprogrammet om 74 Mkr varav tva
tredjedelar hade paverkat kassaflodet vid
arets utgang. Den aterstiende reservering-
en aterliggs under posten Ovrigt. Under
2004 paverkades Ovrigt av utbetalningen
av en bankgaranti om 32 Mkr. Rorelseka-
pitalet 0kade med 181 Mkr som en foljd
av stark forsiljning och dirmed hogre
nettofordringar. Aven varulagret tkade,
fran en relativt lag niva 2003.

Kassaflodet fran investeringsverksam-
beten uppgick till -115 Mkr (-326), varav
avyttringen av innehavet i Pergo innebar
en inbetalning om 134 Mkr. Investeringar-
na i anlidggningstillgangar uppgick till 201
Mkr (33D). Det enskilt storsta projektet var
inforandet av naturgas som ravara i stillet
for raolja vid anldggningen i Stenungsund,
vilket slutfordes under forsta halvaret. I
kassaflodet fran investeringsverksamhe-
ten ingar dven tilliggskopeskilling och
amortering avseende forviarvet 2002 av
Moldable Composites-verksamheten i
USA.

Under Finansieringsverksambeten
redovisas realiserade kursresultat av
finansiella instrument som anvinds for
sakring av nettotillgangar i utlindsk va-
luta. Dessa har under aret bidragit till ett
kassaflode om 75 Mkr, som en foljd av
den fallande USD-kursen. Som ett resultat
av det starka kassaflodet kunde koncer-
nens kreditutnyttjande minskas med 715
Mkr under aret. Likvida medel uppgick
till 35 Mkr vid arets slut (30 Mkr vid f6-
regaende arsskifte).

Omforhandling av Sydsvenska Kemi
ABs seniora krediter hos Svenska Han-
delsbanken slutfordes under 2004. Detta
har bland annat lett till forbittrade lane-
villkor, utdkade kreditramar och en ¢kad
flexibilitet. Det outnyttjade kreditutrym-
met o6kade till drygt 2 100 Mkr jamfort
med 1 100 Mkr vid utgangen av 2003.



Stallda sakerheter

Foér koncernens banklan har fastighetsinteckningar om 565 Mkr
samt foretagsinteckningar om 1 135 Mkr limnats som sikerhet.
Vidare har aktierna i koncernens storre bolag pantsatts.

Ansvarsforbindelser

Borgensforbindelser for tredje part uppgick vid arets slut till
14 MKkr.

Utvecklingen under fjarde kvartalet
Nettoomsittningen under fjirde kvartalet var betydligt hogre
4n motsvarande period aret innan, 1 613 Mkr (1 293). Ok-
ningen pa 25 % hinfor sig till fortsatt god volymutveckling och
en betydligt hogre prisniva, driven av ravaruprisutvecklingen
i kombination med balanserad efterfragan. Forsiljningen i
fjarde kvartalet 2003 paverkades negativt av ett planerat storre
underhallsstopp inom oxo-verksamheten.

Jamfort med tredje kvartalet var omsittningen 2 % ligre.
Volymerna dr ocksa normalt sett starkare under det tredje
kvartalet 4n under det fjiarde.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar uppgick
till 278 Mkr under fjiarde kvartalet. Detta var hogre 4n under
savil det tredje kvartalet (260) som motsvarande kvartal foére-
giende ar (164). I jaimforelsen med motsvarande period aret
innan dr uppgangen frimst en effekt av god volymtillvixt,
okad intern effektivitet inom produktion savil som 6vriga
funktioner samt ett hogt kapacitetsutnyttjande 2004. Dessa
faktorer har kompenserat for effekterna fran en svagare US-
dollar, dir bland annat koncernens valutasikringskontrakt var
betydligt mer formanliga under fjarde kvartalet 2003 4n under
slutet av 2004.

Finansiellt netto for fjarde kvartalet, exklusive effekter
fran Pergo-innehavet, uppgick till -79 Mkr jaimfort med -82
Mkr for ndirmast foregaende kvartal.




Verksamhetsomradet Specialty Chemicals

Nyckeltal
Kvartal 4 Kvartal 1-4

Mkr 2004 2003 2004 2003
Nettoomséattning 1392 1072 5544 4724
Rorelseresultat fore avskrivningar * 258 129 1034 769
% av nettoomsattningen 19 12 19 16
Investeringar 41 73 152 330
Rorelsekapital 624 484 624 484

) Rationaliseringskostnader har belastat Specialty Chemicals resultat med 42 Mkr i kv. 1 2004.
*) Under kv. 2 2003 ingdr investeringar till det samagda koreanska foretaget Hansol, 68 Mkr.

Specialty Chemicals 4r inriktat mot specialkemikalier for
industriella kunder inom framst kemi-, firg- och den plast-
bearbetande industrin, men ocksa inom bygg-, fordons- och
verkstadsindustrin. Verksamheten bygger pa ett gediget kun-
nande inom framst aldehydkemi och angrinsande omraden
samt djup kompetens inom specifika processteknologier och
applikationsomraden.

Verksamhetsaret har priglats av en stark efterfrigan pa
flertalet produkter till f6ljd av en forbittrad virldskonjunktur.
Konjunkturforbittringen omfattar i forsta hand Asien och USA,
med den starka utvecklingen i Kina som frimsta drivkraft. En
gradvis forbittring av konjunkturen har skett i Europa.

Verksamhetsomradets volymer 6kade markant jAimfort med
foregaende ar. Volymerna stirktes for framst baspolyoler och
specialprodukter, men ocksa for formalinanliggningar och
-katalysatorer med flera produkter.

Priset pa raolja har fortsatt att stiga under i stort sett hela
verksamhetsaret, vilket har medfort kraftigt 6kade priser pa
manga strategiska ravaror. Mot bakgrund av den goda efter-
fragan som ratt har Specialty Chemicals med viss fordrojning
kunnat kompensera ravaruprishdjningarna genom prishoj-
ningar pa flertalet av de egna produkterna.

Ytterligare rationaliseringar under aret har bland annat
inneburit en langtgaende integration av specialkemiverksam-
heterna i Perstorp och Stenungsund.

Forsvagningen av US-dollarn har inverkat negativt pa
forsiljning och resultat uttryckta i svenska kronor.

Nettoomsittningen uppgick till 5 544 Mkr (4 724), vilket
ir en 6kning med 17 % jamfort med foregaende ar. Omsitt-
ningen har paverkats negativt av valutaeffekter pa 4 %, till
foljd av en svagare US-dollar. Volymerna 6kade med 14 %
och priserna steg med 7 %.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar dkade till
1 034 Mkr (769). Resultatmarginalen fore avskrivningar for-
bittrades diarmed till 19 % (16). Resultatet for 2004 innehaller
kostnader av engangskaraktir om 42 Mkr avseende rationa-
liseringsprogram. Den forbittrade resultatmarginalen hinfor
sig till ett hogt kapacitetsutnyttjande och minskade kostnader
till f6ljd av de rationaliseringar som genomforts.

Efterfragan pa baspolyoler har varit fortsatt stark och de
etableringar som Perstorp gjorde 2003 med samigda foretag
i Sydkorea och Japan har utvecklats vl och bidragit till en
stark position pa den vixande asiatiska marknaden.

Forsiljningen av specialpolyoler har fortsatt att 0ka kraftigt
till foljd av dels den goda konjunkturen, dels det vixande
intresset for miljoanpassade produkter.

En allmint okad efterfraigan pa board- och olika kemi-

produkter har stimulerat investeringarna i ny kapacitet for
formalintillverkning, vilket har gynnat Perstorps forsiljning av
Sformalinanidggningar. Saledes har order tecknats avseende
tre nya formalinanldggningar till kunder i Kina, Saudi Arabien
och Frankrike samt ombyggnader av tre anldggningar till kun-
der i Europa och Sydamerika. Sarskilt stark har efterfragan pa
Sformalinkatalysatorer varit till foljd av den dkade produktio-
nen vid de manga formalinfabriker runt om i virlden som 4r
Perstorps kunder.

Perstorps oxoalkoboler och mjukgorare siljs till dvervi-
gande delen pa den europeiska marknaden, dir de har mott
en god efterfraigan under aret trots att regionen allmint sett
har haft en svagare konjunkturutveckling 4n Asien och USA.
Marginalerna pa oxoalkoholer har dock varit pressade pa
grund av stigande priser pa ravaran propen och viss dverka-
pacitet pa marknaden.

Efterfrigan pa verksamhetsomradets organiska syror har
varit god och kapacitetsutnyttjandet har varit hogt. Sirskilt
stark har efterfrigan varit for Perstorps jordbrukskemikalier
sasom myrsyra och propionsyra, frimst till foljd av okande
krav pa djurhallningen inom EU och ett kommande forbud
mot antibiotika som tillsats i foder.

Mot bakgrund av att marknaden for verksamhetsomradets
syror forvintas visa en fortsatt stark tillvixt under de kom-
mande aren har beslut fattats om att uppfora nya fabriker
for tillverkning av 2-EHA (oktansyra), myrsyra samt propi-
onsyra.

I Stenungsund kommer kapaciteten for tillverkning av ok-
tansyra att Oka fran 50 000 till 80 000 arston, medan kapaciteten
for tillverkning av propionsyra okar till 70 000 arston.

Myrsyrakapaciteten byggs ut i Perstorp fran 25 000 till
40 000 arston samtidigt som Neoanldggningen byggs ut, vil-
ket bland annat medfor utokad kapacitet med 8 000 arston.
I Perstorp sker samtidigt en utbyggnad av den biobaserade
angpannekapaciteten.

Savil i Perstorp som i Toledo, USA okas kapaciteten for
tillverkning av TMP och specialpolyoler.

Utbyggnadsprojekten ovan dr kostnadsberiknade till
600 Mkr och genomfors med borjan 2004/2005 och slutférs
2005/2006.

Perstorp AB och Silver Lining Finance SA triffade i de-
cember 2004 en preliminir overenskommelse dir Perstorp
forvarvar Franklin Holding BV, Holland, med dotterbolag for
att ytterligare stirka Perstorps position pd marknaden och
komplettera sortimentet med mer specialiserade produkter. Fo-
retaget omsitter cirka 160 Mkr med 40 anstillda. Verksamheten
omfattar frimst fodertillsatser baserade pa organiska syror.



Verksamhetsomradet Materials Technology

Nyckeltal
Kvartal 4 Kvartal 1-4

Mkr 2004 2003 2004 2003
Nettoomséttning 235 237 1032 1042
Rorelseresultat fore avskrivningar 15 14 85 81
% av nettoomséttningen 6 6 8 8
Investeringar 10 12 39 51
Rorelsekapital 165 157 165 157

Materials Technology inriktar sig pa kvalificerade material for
industriella kunder. Det handlar om fiberforstirkta polymerer
for krivande applikationer inom frimst fordons-, rymd- och
flyg- samt byggnadsindustrin. Utmirkande for dessa material
ir att de kombinerar lag vikt med hog prestanda, vilket gor
att de i allt storre utstrickning ersitter metaller inom olika
anviandningsomraden.

Efterfrigan pa verksamhetsomradets produkter har varit
god under aret pa flera marknader.

Affirsomradets omsittning uppgick till 1 032 Mkr, vilket 4r
1% lagre 4n foregaende ar (1 042). Forsiljningen paverkades
negativt av den svagare US-dollarn, -4 %, vilket motverkades
av nagot hogre volymer och priser.

Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 85 Mkr (81),
vilket motsvarar en marginal pa 8 % (8). Nagot hogre volymer
motverkades av negativa valutakurseffekter. Under savil 2004
som 2003 paverkades resultatet negativt av kostnader for ra-
tionaliseringsprogram inom Compoundsverksamheten.

Efterfragan pa Moldable Composites produkter till el- och
elektronikindustrin var god samtidigt som efterfrigan sam-
mantaget under aret var ofdrindrad inom fordonsindustrin.

Utvecklingen och lanseringen av nya hirdplastmaterial
har fortsatt. Det belgiska dotterbolaget Vyncolit har erhallit

sin forsta order pa det nya materialet Vyntec™, som ir en
kolfiberarmerad fenolkomposit for krivande applikationer
framst i fordon, men ocksa i komponenter for rymd- och
flygindustrin med mera.

Orderingangen avseende bland annat kolfiberarmerade
kompositmaterial till rymd- och flygindustrin, inom Advanced
Composites, stirktes ytterligare under aret.

Det amerikanska dotterbolaget YLA har haft stor framgang
i utvecklingen av nya produkter for hogtemperatursystem till
rymd- och flygindustrin. Foretaget strivar efter att ytterligare
forstirka sin kompetens pa omradet och soker bland annat
kompletterande teknik- och foretagsforvirv.

Compounds motte en god efterfragan savil i Europa som
i USA. Marknadspriserna var dock fortsatt svaga till foljd av
kraftig konkurrens och affirsenheten kunde inte kompensera
sig for de stigande ravarupriserna.

Framgangsrika tester har genomforts av den antibakteriella
aminoplasten Polygiene® savil i Europa som i Kina och de
forsta orderna pa detta material har erhallits.

Affiarsomradets projekt avseende etablering i Kina av pro-
dukter inom omradet Moldable Composites har fortsatt och ett
forsiljningskontor har under aret etablerats i Hongkong.




Medarbetare

Medeltalet anstillda i koncernen var under verksamhetsaret
2 091 personer (2 184). Dessa fordelade sig geografiskt enligt
foljande: Sverige 51 %, ovriga EU-linder 21 %, USA 15 % och
Asien 13 %.

Det faktiska antalet medarbetare var vid arets slut 2 034
(2 185). Minskningen jamfort med foregaende ar édr framst en
foljd av de rationaliseringsprogram som har genomforts. An-
talet fulltidstjinster inom frimst Perstorp Specialty Chemicals
samt allmin administration och service minskade med cirka
150, varav flertalet avsag fast anstillda personer. I samband

har ett tiotal tjdnster avvecklats.

Véasentliga handelser efter
verksamhetsarets slut

Beslut har tagits om att i Stenungsund uppfora en ny fabrik
for tillverkning av propionsyra. Anliggningen som far en ars-
kapacitet pa 70 000 arston beriknas kunna tas i bruk under
20006.

FOrandring i redovisningsprinciper
under aret

Under rikenskapsaret tillimpade Sydsvenska Kemi de rekom-
mendationer frin Redovisningsradet som hade tritt i kraft fram
till och med 1 januari 2004. Av de rekommendationer som
borjade gilla under 2004 4ir det huvudsakligen RR 29 Ersittning
till anstillda som har haft paverkan pa koncernens redovis-
ning och rapportering. En kartliggning har gjorts av samtliga
koncernbolags pensionsplaner. I de fall dir det har konstaterats
att det finns formansbestimda planer har aktuarieberikningar
utforts per utgingen av 2003 respektive 2004. Vid tidpunk-
ten for inforandet av RR 29 innebar den nya virderingen av
pensionsatagandena en skuldokning om 52 Mkr vilket med
avdrag for skatt 18 Mkr direkt har paverkat eget kapital. Info-
randet av RR 29 innebidr ocksa att kraven pa rapportering av
pensionsavsittningar och -kostnader har okat, vilket paverkar
notapparatens innehill i Arsredovisningen 2004.

Kommande férandringar av redo-
visningsprinciper — IFRS anpassning

I enlighet med EU-kraven pa borsnoterade koncerner kommer
Sydsvenska Kemi fran 1 januari 2005 att tillimpa International
Financial Reporting Standards (IFRS). I och med att koncer-
nen redan foljer Redovisningsradets rekommendationer och
genom att dessa rekommendationer gradvis har nirmat sig de
internationella principerna kommer 6vergangen till IFRS inte
att medfora visentliga effekter pa koncernens redovisning
och rapportering, med undantag for de nya principer som
tillkommer 1 januari 2005: IAS 39 Financial instruments och
IFRS 3 Business combinations.

Koncernen har under 2004 drivit ett projekt med syfte att
klargora och dokumentera den redovisningspraxis som rader
inom koncernbolagen och for att forbereda dessa for de for-

indringar som krivs inom ramen for IFRS. Efter genomgang
av bolagens och koncernens redovisning och rapportering
tillsammans med ekonomichefer och revisorer har foljande
slutsatser dragits:

® Inforandet av IFRS 3 Business combinations medfor att
avskrivningar pa goodwill ej kommer att goras fran 1 januari
2005, med tillimpning 4ven pa jamforelsesiffrorna for 2004.
Istillet ska sa kallad nedskrivningsprovning genomforas.
Avskrivningar pa goodwill uppgick till 239 Mkr under 2004,
vilket alltsi kommer att aterliggas nir Restatement av 2004
ars Resultat- och Balansrikning redovisas i kvartal 1 2005.
Nedskrivningsprovning av de underliggande viardena har skett
per utgangen av 2003 och 2004 och gav inte anledning till
nagon nedskrivning av goodwill.

® Inforandet av IFRS 3 medger att goodwill som har uppstatt
fore 2004 kan omfordelas till Ovriga immateriella tillgangar
sasom patent, varumirken, kundrelationer etc. Nagon sadan
justering av goodwill kommer inte att goras inom Sydsvenska
Kemi.

® Valutasikring tillimpas inom Sydsvenska Kemi, bade av-
seende floden och nettotillgangar i utlindsk valuta. Sa kallad
Hedge accounting kommer att tillimpas fran 1 januari 2005,
vilket innebir att bokforing sker direkt mot eget kapital av
de valutasikringskontrakt dir annu ej underliggande fordran/
skuld finns i redovisningen. Upplysning kring dessa belopp
har redan tidigare ar limnats i koncernens Arsredovisning. Vid
utgangen av 2004 uppgick de orealiserade valutasikringsdif-
ferenserna till en vinst om 122 MKkr efter skatt, som alltsa inte
ar virderad i koncernbalansrikningen 2004. En viss skidrpning
i bolagens och koncernens dokumentation av redovisning och
uppfoljning av valutasikringar kommer att ske, i enlighet med
IAS 39 Financial instruments.

® Det finns ett antal andra val som ska goras i samband med
overgangen till och efterlevnaden av IFRS, varav de viktigaste
ar:
- Koncernen kommer dven framéver att virdera materiella
anldggningstillgangar till anskaffningskostnad minskat med
avskrivningar.

- Aktuariella resultat i pensionsskuld som ligger utanfér den
sa kallade korridoren resultatfors i enlighet med aterstiende
genomsnittlig arbetstid for de anstillda i respektive plan.

- Lanekostnader kostnadsfors dven fortsittningsvis da de
uppstar och aktiveras ej med investerat objekt.

- Immateriella tillgangar varderas till anskaffningskostnad
minskat med avskrivningar.



Utdelning

Styrelsen och VD foreslar att ingen utdelning limnas for  Preliminidra datum for offentliggdrande av delarsrapporter
verksamhetsaret. under 2005 4r 10 maj, 25 juli och 28 oktober.

Perstorp, 18 februari 2005

Arsredovisning 2004 och
delarsrapporter 2005 Lennart Holm

Arsredovisningen offentliggdrs pa svenska och engelska i VD och koncernchef

mitten av mars 2005 och kommer att finnas tillginglig pa

hemsidan www.sydsvenskakemi.se och kan dven bestillas

fran bolaget. Rapporten har inte granskats av Sydsvenska Kemis revisorer.

Nyckeltal

Koncernen
Kvartal 4 Kvartal 1-4

Mkr, dar ej annat anges 2004 2003 2004 2003
Nettoomséttning 1613 1293 6 532 5741
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 278 164 1101 922
Rorelseresultat 112 23 494 343
Rorelsemarginal fore avskrivningar, % 17,2 12,7 16,9 16,1
Roérelsemarginal, % 6,9 1,8 7,6 6,0
Investeringar 56 94 201 410

varav forvarv - - - 68

exklusive forvarv 56 94 201 342
Av- och nedskrivningar 166 141 607 579
Rorelsekapital, slutet av perioden 746 623 746 623
Rorelsekapital, genomsnitt 867 733 857 855
Omséttningshastighet rorelsekapital 7,4 7,1 7,6 6,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 232 215 755 754

-"'-, som % av nettoomsattningen 14,4 16,6 11,6 13,1
Sysselsatt kapital, slutet av perioden 6 964 7 390 6 964 7 390
Sysselsatt kapital, genomsnitt 7 166 7 455 7 353 7674
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 6,4 1,3 6,8 4,5
Nettoléneskuld, slutet av perioden 3765 4217 3765 4217
Skuldséattningsgrad 1,2 1,3 1,2 1,3
Soliditet 35 33 35 33
Avkastning pa eget kapital, % 4,7 8,4 2,3 1,3
Antal heltidsanstallda, slutet av perioden 2034 2185 2034 2185

) Nedskrivningar om 22 Mkr gjordes i kvartal 4, 2004, och med 4 Mkr i kvartal 4, 2003.

10



Kvartalsinformation

Resultatrakning, koncernen

2003 2004
Mkr Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4
Nettoomséattning 1532 1491 1425 1293 1605 1665 1649 1613
Kostnad for salda varor -1210 -1173 -1200 -1 130 -1271 -1282 -1 347 -1 306
Bruttoresultat 322 318 225 163 334 383 302 307
Forséljn.- adm.- och FoU-kostn -175 -175 -163 -135 -170 -157 -117 -136
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 38 36 84 53 -15 14 -12 1
Avskrivningar immateriella tillgangar -63 -63 -60 -62 -60 -61 -60 -60
Resultat fran andelar i intressebolag -1 0 -3 4 1 0 0 0
Rorelseresultat (EBIT) 121 116 83 23 90 179 113 112
Finansiella kostnader och intékter -91 -84 -82 -85 -79 -78 -82 -79
Nedskrivning / Reversering av nedskrivning
av finansiella innehav (Pergo) -29 -18 26 24 -8 -1 - -
Realisationsresultat avyttring Pergoaktier - - - - - - - 19
Resultat fore skatt 1 14 27 -38 3 100 31 52
Skatt -15 -25 -31 100 -20 -51 -25 -12
Minoritetens andel i arets resultat 0 0 3 3 -1 -1 -2 -3
Nettoresultat -14 -11 -1 65 -18 48 4 37
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 270 261 227 164 234 329 260 278
Nettoomsattning per verksamhetsomrade
2003 2004
Mkr Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4
Specialty Chemicals 1240 1220 1192 1072 1336 1 405 1411 1392
Materials Technology 295 276 234 237 278 269 250 235
Ovrig verksamhet inkl elimineringar -3 -5 -1 -16 -9 -9 -12 -14
Koncernen 1532 1491 1425 1293 1605 1665 1649 1613
Rorelseresultat fore avskrivningar, per verksamhetsomrade
2003 2004
Mkr Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4
Specialty Chemicals * 219 230 191 129 244 292 240 258
Materials Technology 36 25 6 14 32 31 7 15
Ovrig verksamhet 15 6 30 21 -42 6 13 5
Koncernen 270 261 227 164 234 329 260 278

“ Engéngskostnader for rationaliseringsprogram har i kvartal 1, 2004 belastat Specialty Chemicals resultat

med 42 Mkr och resultatet inom Ovrig verksamhet med 25 Mkr.
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